Esshio S.A.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(Al'31 de diciembre del 2013 y 2012)
(Cifras en Pesos Chilenos)

1. Estados Financieros

Los presentes estados financieros del Grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los comentarios contenidos en este
Andlisis Razonado han sido formulados tomando en cuenta la Declaracion de Précticas IFRS “Comentarios
de la Administracion”, emitida el 8 de diciembre de 2010.

2. Andlisis del Estado de Resultados Integrales

dic-13 dic-12 Variacion

Est Result

stado de Resultado MIMS MMS MMS$ %
Ingresos ordinarios 123.519 117.046 6.473 5,5%
Costos de matrerias primas (13.591) (13.231) (360) (2,7%)
Ganancia bruta 109.928 103.815 6.113 5,9%
Gastos de administracion y personal (50.756) (46.506) (4.250) (9,1%)
EBITDA 59.172 57.309 1.863 3,3%
Gastos por depreciacion y amortizacion (18.887) (18.805) (82) (0,4%)
Resultado Operacional 40.285 38.504 1.781 4,6%
Resuliado no operacional (13.569) (14.070) 501 3,6%
Gasto (Ingreso) por Impuestos a las Ganancias (5.853) (11.091) 5.238 47,2%
Paricipaciones Minoritarias (415) (248) (167) (67,3%)
Ganancia atribuible a Controladora 20.448 13.095 7.353 56,2%
Indicadores % %
Margen bruto 89,0% 88,7%
Margen operacional 32,6% 32,9%
Margen EBITDA 47,9% 49,0%
Margen utilidad 16,6% 11,2%

Ingresos Ordinarios

Los Ingresos Ordinarios presentados en la tabla incluyen tanto Ingresos Regulados como No Regulados. Para
efectos de andlisis los Ingresos Regulados los separamos en Regulados de AP y AS (Cargos Fijos y
Variables de Agua Potable, Alcantarillado y Tratamiento de AS) y los Otros Regulados, que incluyen Corte y
Reposicion, llicitos, Provisiones de Ingresos Regulados y Otros. Finamente los Ingresos No Regulados
incluyen principalmente ingresos por Riles, 52 Bis, Agua Potable Rural y Otros, entre ellos los ingresos de
Biodiversa y Ecobio.

Los Ingresos Ordinarios Totales presentan un aumento de 55% (MM$ 6.473) respecto del 2012,
correspondiendo MM$ 5.662 a Ingresos Regulados y MM$ 811 a Ingresos No Regulados.

Los Ingresos Regulados de AP y AS presentan un 5,8% (MM$ 5.621) de aumento respecto del 2012 debido a

mayor tarifa promedio de 3,5% en AP y 4,4% en AS, principalmente por aumento de tarifa del 4,0% por
decreto tarifario aplicado a partir del 15 de Marzo 2012, indexacion de 1,6% en Octubre 2012, indexacion de
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3,2% en el mes de Julio 2013 y cobro de DS4 en 10 PTAS a la fecha. En cuanto al volumen el consumo de
AP aumenta en 1,4% respecto de igual fecha del afio 2012, y AS presenta mayor consumo de 2,1%.

Por su parte los Otros Regulados presentan un alza de 1,7% (MM$ 41) respecto del 2012, principalmente
debido a mayor ingreso por llicitos (MM$ 354) y Corte y Reposicion (MM$ 69), aminorado por menor Provision
de Ingresos AP y AS (-MM$ 365). Al combinar ambas partidas, los Ingresos Regulados Totales resultan con
un 5,7% de mayor ingreso respecto del 2012 (MM$ 5.662).

Finalmente los Ingresos No Regulados presentan un mayor ingreso de 4,7% (MM$ 811) respecto del 2012, de
los cuales MM$ 157 corresponden a mayores ingresos no regulados de Essbio, y el resto se debe a mayores
ingresos de Biodiversa Consolidado de MM$ 654, principalmente debido a la incorporacion de los laboratorios
de laIVy V Region, y de los lodos de Curicé (Nuevosur).

Materias primas y consumibles utilizados

Este concepto agrupa los costos de Energia, Materiales y Quimicos y presenta MM$ 360 (2,7%) de mayores
gastos respecto del 2012, que se reparten en MM$ 303 de Esshio y MM$ 57 de Biodiversa Consolidado. Los
MM$ 303 de Esshio se abren en Energia (MM$ 160), debido a menor precio, menor gasto en Materiales
(MM$ 108) y mayores Quimicos de MM$ 571, debido principalmente a mayor uso de Polimeros tanto en agua
potable como en tratamiento de aguas servidas, como también para el tratamiento de olores en las PTAS. Del
mayor gasto de MM$ 57 en Biodiversa Consolidado, Ecobio aporta con mayor gasto de MM$ 115 (con
mayor gasto de Materiales de MM$ 102) y Biodiversa presenta menor gasto de MM$ 57, principalmente por
menor gasto en Quimicos (MM$ 67) debido a traspaso de encalado a Esshio en Mayo del 2013 y
externalizacion de algunos parametros de laboratorio.

Gastos de Administracion y Personal

Este concepto incluye tanto los Gastos por Beneficios a los Empleados como los Otros Gastos por Naturaleza
del Estado de Resultado. El mayor gasto del 2013 es de MM$ 4.250 (9,1%).

Los Gastos por Beneficios a los Empleados registran un mayor gasto de MM$ 1.649 (10,3%), lo que se abre
en MM$ 1.448 de Essbio, debido a mayor dotacion promedio de 4,8% (de 1.019 a 1.068) y MM$ 298 de
Biodiversa Consolidado, principalmente por mayor dotacion en Biodiversa.

Los Otros Gastos Por Naturaleza presentan mayores gastos por MM$ 2.601 (8,5%), de los cuales Esshio
explica MM$ 2.599 combinado con mayores gastos de Biodiversa Consolidado de MM$ 2. Los mayores
gastos de Esshio se explican principalmente por Provision de Deudores Incobrables (MM$ 1.529) donde en
Agosto 2012 se abonaron MM$ 1.985 de la deuda con Interagro. También destacan mayores gastos por
Gastos Generales (MM$ 629) debido a Leasing Operacional de Vehiculos (MM$ 163), Viajes y Estadia y
Alimentacién (MM$ 106), Contribucion de Bienes Raices (MM$ 70) y Otros Gastos Generales (MM$ 222).
Finalmente destaca mayor gasto en Multas de MM$ 534.

Gastos por depreciacion y amortizacion
Este item presenta mayores gastos de MM$ 82 (0,4%) respecto del 2012 debido principalmente a los nuevos
activos que entraron a depreciarse posterior a Diciembre 2012.

Resultado no Operacional
La desviacion positiva de MM$ 501 (3,6%) se debe principalmente a Resultados por Unidades de Reajuste
(MM$ 810) debido a menor variacion de la UF el 2013 (2,05%) versus el 2012 (2,45%).

Ganancia del Ejercicio Atribuible a la Controladora

Como consecuencia de las variaciones en el resultado operacional y no operacional referido anteriormente, la
utilidad de Esshio aumento desde MM$ 13.095 en el 2012 a MM$ 20.448 en el afio 2013, lo cual representa
un aumento de 56,2%.
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3. Andlisis del Estado de Situacion Financiera

Activos

El Activo corriente muestra una disminucion del 7,3% desde diciembre 2012, principalmente por la rebaja en
el disponible por los pagos de impuesto a la renta mas el desembolso pactado por la promesa de compra, del
inmueble destinado a las instalaciones corporativas, en comparacion al afio anterior.

Los activos no corrientes, muestran un aumento del 3,7% desde diciembre 2012, explicado principalmente por
inversiones realizadas en obras de Activo Fijo.

Pasivos

La variacion total de los pasivos comparado con diciembre 2012 fue de 7,4%. El aumento de los pasivos
corrientes se debe a la provision de dividendos por pagar por la utilidad del afio 2013, asi mismo el aumento
de los pasivos no corrientes se debe a una mayor obligacién de Bonos.

Patrimonio
El total de patrimonio de la Sociedad disminuy6 en un 3,4%, comparado con diciembre del afio 2012, debido a
la distribucion de parte de las utilidades acumuladas de la compafiia.

4. Andlisis del Estado de Flujo de Efectivo

dic-13 dic-12 Variacion
MM$ MM$ MM$ %
Actividades de la operacion 40.089 48.580 (8.491) (17,5%)
Actividades de Inversion (26.368) (23.538) (2.830) (12,0%)
Actividades de Financiamiento (20.130) (28.426) 8.296 29,2%
Flujo neto del periodo (6.410) (3.502) (2.908) 83,0%
Saldo final de efectivo 6.730 13.140 (6.410) (48,8%)

El flujo neto por las actividades de la operacion experimentdé una disminucion en relacion al flujo neto
obtenido en igual periodo del afio anterior, principalmente por un aumento en el pago de impuesto a las
ganancias y a proveedores.

La variacion del flujo neto originado por actividades de inversion, representa una variacion del 12,0% en
comparacion a igual periodo del afio 2012, esencialmente por inversiones en Activo Fijo.

El flujo neto originado por las actividades de financiamiento muestra una variacion positiva a nivel
consolidado, por una disminucion en los pagos de préstamos MM$ 1.518 y pago de dividendos MM$ 6.908
durante el periodo 2013.

Todo lo anterior implicd un flujo total para el ejercicio actual de MM$ 6.730, comparado con un flujo de
efectivo positivo en el ejercicio anterior que alcanzé a MM$ 13.140.
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5. Andlisis de los indices

Los principales indices financieros de Essbio mostraron los siguientes resultados durante los periodos
comparativos al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

dic-13 dic-12 Var.
Liquidez
Liquidez corriente
(Activos Corrientes / Pasivos Corrientes) (veces) 0,8 15 (0,7)
Razén acida
(Activos Corrientes - Inventarios / Pasivos Corrientes) (veces) 0,8 1,4 (0,6)
Capital de trabajo
(Activos Corrientes - Pasivos Corrientes) MM$ (7.498) 12.270 (19.768)
Endeudamiento
Razén de endeudamiento
((Pas Corrientes + Pas No Corrientes) / Patrimonio) (veces) 13 1,4 (0,2)
Deuda coro plazo
(Pasivos Corrientes / Pasivos Total) (veces) 0,1 0,1 0,0
Deuda largo plazo
(Pasivos No Corrientes / Pasivos Total) (veces) 0,9 0,9 0,0
Cobertura gastos financieros
(EBITDA / Gastos financieros nets) (veces) 6,9 7,1 (0,2)
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio
(Ganancia atrib. Controladora / Patrim. prom Controlad.) % 9,7% 6,0% 3,7%
Rentabilidad de activos
(Ganancia atrib. Controladora / Total activo promedio) % 3,8% 2,5% 1,3%
Rentabilidad de activos operacionales
(Resultado operacional / Activos operacional promedio) % 8,5% 8,5% 0,0%
Utilidad por accion
(Ganancia atribuible Controladora / N° Acciones) $ 0,8 0,5 0,3

6. Andlisis de Mercado.

La Empresa participa en el sector servicios, sub sector agua potable y alcantarillado, constituyéndose en la
sociedad concesionaria de los Servicios Publicos Sanitarios de la Sexta Region del Libertador Bernardo
O’Higgins y de la Octava Region del Bio Bio con 735.311 clientes. Ademas, el Grupo Esshio provee servicios
de tratamiento de RILES y limpia fosas a 115 clientes y servicios de asesoria técnica a 406 servicios de Agua
Potable Rural.

7. Principales Riesgos Asociados a la Actividad de Essbio y filial

Riesgo de la Industria

La Empresa esté expuesta a riesgos que pueden provenir del entorno regulatorio por cambio de normativas
que puedan afectar su desarrollo y como toda empresa, su demanda y su desarrollo estn expuestas a los
efectos de la situacion econdmica general.

El negocio de la Empresa es estacional y por lo tanto los resultados de la explotacion pueden variar de un

trimestre a otro, segun el perfil de la demanda para agua, tendiendo a ser mayores en los meses de verano y
menores en los meses de invierno (abril a septiembre).
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Riesgo de la Tasa de Interés
La deuda financiera del Grupo presenta el siguiente perfil:

Perfil de tasa de interés 31/12/2013 31/12/2012
Fija 99,54% 99,53%
Variable 0,46% 0,47%
Total 100% 100%

Del cuadro anterior se desprende que Esshio tiene exposicion nula al riesgo de tasa de interés, dada su
politica de fijacion de tasas de interés de largo plazo.

Riesgo de la Inflacion

El riesgo de inflacion proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la Sociedad. La principal
exposicion se encuentra relacionada con deudas denominadas en Unidades de Fomento con tasas de interés
fija. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad posee un total de MM$ 239.379 (MM$ 233.274 en diciembre
2012) en deudas con tasas de interés fijas denominadas en Unidades de Fomento.

La sociedad cubre parte relevante de las variaciones por inflacion que se generaren en sus fuentes de

financiamiento a través de calce natural asociado a los mecanismos establecidos en el modelo tarifario que
rige sus ingresos.

' Essbio



